
CANDRIAM BONDS 

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV) nach dem luxemburgischen Recht 

(die »SICAV«) 

14, Porte de France 

L-4360 Esch an der Alzette 

Handels- und Gesellschaftsregister (R.C.S.) Luxemburg B-30659 

 

 
 

 

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER 

 

Hiermit teilen wir den Anteilinhabern mit, dass der Verwaltungsrat der SICAV den Beschluss gefasst hat, den 

Prospekt der SICAV wie nachstehend erläutert zu ändern: 

1. Teilfonds: 
 

a. Teilfonds Candriam Bonds Credit Opportunities 

Für die Berechnung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird nicht mehr wie bisher die 

Commitment-Methode, sondern der absolute VaR herangezogen (wie im Abschnitt 

»Risikomanagement« des Prospekts beschrieben).  

 

Das mit allen Derivaten im Portfolio verbundene Gesamtrisiko darf einen absoluten VaR von 20 % 

nicht überschreiten. Dem VaR liegen ein Konfidenzintervall von 99 % und ein Zeitraum von 20 Tagen 

zugrunde.  

Der erwartete Hebelfaktor dieses Teilfonds beträgt höchstens 350 %. Der Hebelfaktor wird für jedes 

Derivatprodukt auf der Grundlage der Nominalbeträge ermittelt und dem Wertpapierbestand des 

Teilfonds hinzugerechnet. Der Teilfonds kann unter Umständen jedoch auch eine stärkere Hebelung 

aufweisen. 

Eine solche Hebelung resultiert aus dem Einsatz von Terminkontrakten auf Zinssätze, deren Nennwert 

nicht immer einen genauen Wert für das tatsächlich eingegangene Risiko darstellt. 

 

b. Teilfonds Candriam Bonds Euro 

Der vierte Absatz der in der Technischen Beschreibung des Teilfonds erläuterten Anlagepolitik wird wie 

folgt neu formuliert: Fremdwährungspositionen, die nicht auf den Euro lauten, können gegen 

Währungsrisiken abgesichert werden. Eine solche Absicherung erfolgt jedoch nicht systematisch.   

 

c. Teilfonds Candriam Bonds Global Convertible Optimum 

 

Der Verwaltungsrat hat den Beschluss gefasst, den Teilfonds Candriam Bonds Global Convertible 

Optimum umzubenennen in Candriam Bonds Convertible Defensive. 

 

Zudem wird für die Berechnung der Performancegebühr nicht mehr wie bisher der JPM GBI EMU 3-

5Y sondern der EONIA als Benchmark herangezogen.  

 

d. Teilfonds Candriam Bonds Total Return 

 
Die in der Technischen Beschreibung erläuterte Anlagepolitik des Teilfonds wird wie folgt präzisiert:  
 

1. Der verbleibende Teil des Vermögens kann in anderen Wertpapieren (insbesondere 
Wandelanleihen und für bis zu 5 % des Nettovermögens Contingent Convertible Bonds (CoCo-

Bonds)) oder anderen Geldmarktinstrumenten als den vorstehend genannten oder in flüssigen 
Mitteln angelegt werden. 
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2. Engagement am Kreditmarkt und in risikobehafteten Vermögenswerten im Allgemeinen:  

 

Der Teilfonds ist normalerweise darauf ausgerichtet, von einer Verengung der Kreditspreads zu 

profitieren (was mit Verlustrisiken im Falle einer Ausweitung der Spreads verbunden ist). Er kann 

jedoch auch gegenteilige Positionen eingehen, um von einer Ausweitung der Kreditspreads zu 

profitieren (was mit Verlustrisiken im Falle einer Verengung der Spreads verbunden ist). 

 

Im erstgenannten Fall wird ein positives Engagement durch den Kauf von Schuldtiteln (Anleihen 

und ähnliche Wertpapiere) oder durch einen Sicherungsverkauf am Markt für Kreditausfallswaps 

(CDS) eingegangen. 

Dagegen kann ein negatives Engagement nur über einen Sicherungskauf am CDS-Markt 

eingegangen werden.  

 

Ein »positives« Engagement kann bis zu +60 % des Gesamtbetrags aller 

Vermögenswerte eingegangen werden, die als »risikobehaftet« einzustufen sind 

(Schwellenmarktanleihen, Anleihen mit einem schlechteren Rating als BBB- bzw. Baa3 

(High Yield) und Wandelanleihen). 

Ein »negatives« Gesamtengagement in solchen »risikobehafteten« Vermögenswerten 

kann zwischen 0 und –20 % liegen. 

 

Die Gesamtduration des Portfolios kann zwischen –5 Jahren und +10 Jahren schwanken. 
 

2.  Risikofaktoren 

Die Definition der Risikofaktoren im Prospekt wird aktualisiert. 
Zudem werden in den Technischen Beschreibungen der einzelnen Teilfonds die mit dem jeweiligen 
Teilfonds verbundenen Risiken aktualisiert. 

Wir bitten die Anleger, diese Informationen in der neuen Fassung genau zu lesen. 
 

3.  Diversifizierung der Finanzsicherheiten für außerbörsliche Derivate und Techniken zur 
effizienten Portfolioverwaltung. 

Aufgrund der Erläuterungen der ESMA (European Securities and Markets Authority) wird der Text über 

die Diversifizierung der Finanzsicherheiten für außerbörsliche Finanzderivate und Techniken zur 
effizienten Portfolioverwaltung im Prospekt aktualisiert. Wir bitten die Anleger, diesen Abschnitt in der 
neuen Fassung genau zu lesen. 
 

4.  Verwendung der Ergebnisse 

Der Abschnitt »Ergebnisverwendung« im Prospekt wurde aktualisiert. Wir bitten die Anleger, diesen 
Abschnitt in der neuen Fassung genau zu lesen. 

 
5.  Performancegebühr 
 

In den technischen Beschreibungen der Teilfonds, für die eine Performancegebühr erhoben wird, wird 

auf Folgendes hingewiesen: »Sollte der Wert des Referenzindex negativ sein, wird für die Berechnung 
der Gebühr der Wert Null herangezogen.« 

 

Sämtliche Änderungen treten am 23. November 2015 in Kraft. 
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Anteilinhaber der Teilfonds Candriam Bonds Credit Opportunities, Candriam Bonds Euro, Candriam Bonds 

Global Convertible Optimum und Candriam Bonds Total Return, die mit den vorstehend erläuterten 

Änderungen nicht einverstanden sind, haben innerhalb eines Monats ab dem 23. Oktober 2015 die 

Möglichkeit, ihre Anteile gebührenfrei zur Rücknahme einzureichen. 

Der Prospekt vom 23. November 2015 und die Wesentlichen Anlegerinformationen werden kostenlos am 

Sitz der Verwaltungsgesellschaft und bei der deutschen Zahl- und Informationsstelle (Wüstenrot Bank AG, Im 

Tambour 1, D-71630 Ludwigsburg) erhältlich sein oder können im Internet abgerufen werden unter: 

www.candriam.com.  

 

Der Verwaltungsrat 

http://www.candriam.com/

